
МАКРОЭКОНОМИЧЕСКИЕ РИСКИ РОССИИ
В СРЕДНЕСРОЧНОЙ ПЕРСПЕКТИВЕ

И.А. Николаев
доктор экономических наук
главный научный сотрудник
Института экономики РАН

ХХI Международный Профессиональный форум
«Управление рисками – новые вызовы»

Нижний Новгород 

27 июня 2024 г.



Макроэкономические риски с точки зрения
имеющихся ресурсов

 Финансовые – («денег нет»)

Кадровые («людей не хватает»)
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Риск нехватки кадров

Показатели по безработице находятся на исторических минимумах:

 численность официально    зарегистрированных безработных -
0,4 млн человек (апрель 2024 года)

 общая численность безработных - 2,0 млн человек (апрель 2024 года)                           

Показатели потребности работодателей в работниках,
заявленной в службы занятости

На 100 заявленных вакансий приходилось:

январь 2021 года                                  163,4 человек

январь 2022 года                                   47,2 человек

декабрь 2022 года                                 40 человек

июнь 2023 года    30,2 человек

январь 2024 года       26,2 человек

апрель 2024 года  23,2 человек
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Причины усиления риска нехватки кадров

 демографический фактор;

 две эмиграционные волны, связанные с началом вооруженного 

конфликта в Украине и с частичной мобилизацией; 

 миграционный отток;

 упрощение экономики 
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Риск нехватки финансовых ресурсов

Оценку риска нехватки финансовых ресурсов необходимо проводить 

через исследование перспектив и выявление ограничений

бюджетного импульса.

«Бюджетный импульс» - ключевой механизм в проведении 

экономической политики в условиях стрессового состояния экономики 

России на современном этапе.
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Понятие и размер бюджетного импульса

Оценка бюджетного импульса включает как бюджетные операции,
так и "квазибюджетные" операции под чертой - такие как предоставление 
бюджетных и межгосударственных кредитов, инвестиции ФНБ
в финансовые активы российских организаций.

Источник: Минфин России 
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Ограничения бюджетного импульса – основные 
макроэкономические риски России

в среднесрочной перспективе

дефицитность бюджета;

жесткая денежно-кредитная политика;

рост долговой нагрузки;

увеличение налоговой  нагрузки
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Дефицит федерального бюджета

2022 год – 3,3 трлн рублей (2,1% ВВП) 

2023 год – 3,2 трлн рублей (2,0% ВВП) 

2024 год – 1,6 трлн рублей (0,9% ВВП) 2,1 трлн рублей (1,1% ВВП)

Источник: Минфин России 
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Жесткая денежно-кредитная политика

В июле 2024 года ключевая ставка Банка России – 16% - с большой 

долей вероятности будет повышена

Инфляция (рост потребительских цен), несмотря на уже высокую 

ключевую ставку, продолжает расти в годовом выражении, составив 

8,3% (на середину июня 2024 года)

Правительственный прогноз по инфляции на 2024 год пересмотрен

в сторону повышения: с 4,5% до 5,1%

Бюджетная политика направлена на стимулирование потребительского 

и инвестиционного спроса, в то время как денежно-кредитная политика 

в целях борьбы с инфляцией направлена на его ограничение
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Рост долговой нагрузки

Госдолг – 15% ВВП (апрель 2024 г.) – это невысокий показатель, 

однако важнейшее значение имеет тенденция.

Расходы на обслуживание госдолга составляли (-вят) от общего уровня 

доходов:

- 3,6% (2019 год)

- 6,5% (2024 год)

- 9,7% (2026 год)
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Увеличение налоговой нагрузки

Введение прогрессивной шкалы НДФЛ

Повышение ставки налога на прибыль с 20% до 25%

Введение НДС для малого бизнеса с доходами свыше 60 млн рублей

и другие меры

Корректировка рентных налогов
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Макроэкономические риски в среднесрочной перспективе будут возрастать. 

Прогнозируемые темпы экономического роста в этот период (среднегодовой 

прирост ВВП в 2025-2027 годах должен составить 2,3-2,4% согласно 

Сценарным условиям функционирования экономики Российской Федерации,) 

будет выдержать крайне сложно. 
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СПАСИБО ЗА ВНИМАНИЕ !
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